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Action     

ประเมินมลูค่าพืน้ฐานของ TERA (TP24F) ท่ี 2.20 บาท/หุน้ ดว้ยวิธี PE 15.3 เท่า โดยบรษิัทมีจดุเด่น
ใหบ้รกิาร ICT Solution ครอบคลมุทัง้ Hardware และ Software System รวมทัง้เป็นพนัธมิตรระดบั 
Platinum Partner กบั HPE ประกอบกบัมสีดัส่วนรายไดต้่อเนื่องสงูเฉลี่ยตอ่ปีราว 45-50% รวมทัง้
ฐานะการเงินมั่นคง มีโอกาสไดร้บังานเพิ่มเติม คาดก าไรสทุธิ 3 ปีขา้งหนา้เติบโตต่อปี +12%CAGR 
2023F-25F  
Catalysts 

การประยกุตใ์ชเ้ทคโนโลยีเพื่อเพิ่มศกัยภาพการแข่งขนั, การวางระบบโซลชูั่นตามความตอ้งการลกูคา้ 
Anchor themes 

Digital Transformation, การขยายตวัของ Internet of Things /5G ท าใหจ้ าเป็นตอ้งมีระบบจดัเก็บ
และป้องกนัความปลอดภยัทางไซเบอร ์  

Engines of digital era 

ประเมินมูลค่าพืน้ฐาน (TP 24F) ที ่2.20 บาท 
เราประเมินมลูค่าพืน้ฐานของ TERA ปี 2024F ท่ี 2.20 บาท/หุน้ ดว้ยวิธี PE 15.3 เท่า ค านวณจาก 
Gordon Growth Model (L-T ROE 16.3%, Cost of Equity 14.8%) ใกลเ้คียงค่าเฉลี่ย PE 3y ท่ี 16.0 
เท่าของ 6 บรษิัทท่ีด าเนินธุรกิจใกลค้ียงกนั ไดแ้ก่ MFEC, GABLE, PROEN, ITEL, INET และ SYMC 
เรามองว่า TERA มีความน่าสนใจ 1) Value chain ของธุรกิจครอบคลมุทัง้ Hardware โครงสรา้ง
พืน้ฐาน ICT และ Software system 2) มีรายไดต้อ่เนื่อง (Recurring) สดัส่วนเฉลี่ยแต่ละปี 45%-50% 
ช่วยลดความเสี่ยงจากการเหว่ียงตวัของรายได ้ 3) กลุ่มลกูคา้ส่วนใหญ่เป็นภาคเอกชนกระจายตวัใน
หลายอตุสาหกรรม และ 4) ฐานะการเงินมั่นคง มีสภาพคล่องสงู 
ให้บริการ ICT Solution เน้นเติบโตจากธุรกิจทีมี่รายไดต้่อเน่ือง 
TERA เป็นผูใ้หบ้รกิารดา้น ICT Solution ทัง้การจ าหน่าย ออกแบบติดตัง้ และใหบ้รกิารครอบคลมุ
โครงสรา้งพืน้ฐานทัง้ Hardware และ Software system ภายใตแ้บนดผ์ลิตภณัฑช์ัน้น าของโลก และ
เป็นท่ีรูจ้กัในตลาด เช่น HP, DELL Technologies, Microsoft, Cisco, Fortinet, Veeam, VMware, 
Palo Alto, Networks และ Nutanix เป็นตน้ ณ 30 ก.ย.23 มี Backlog มลูค่ารวม 500 ลบ. จะทยอย
รบัรูร้ายไดใ้นปี 23F-25F นอกจากนี ้บรษิัทมีแผนขยายการลงทนุในระบบ Cloud เพิ่มเติมจากปัจจบุนั
ใหบ้รกิารอยู่แลว้ เพือ่รองรบัความตอ้งการของลกูคา้ท่ีเพิม่ขึน้ และสอดคลอ้งกบัเป้าหมายการเติบโต
จากรายไดใ้หบ้รกิารท่ีเป็นรายไดต้่อเนื่อง เราคาดว่าในปี 23F-25F บรษิัทจะมีรายไดใ้หบ้รกิารเติบโต
เฉลี่ย +17%CAGR จากความพรอ้มใหบ้รกิาร Cloud ท่ีเพิ่มขึน้  
Digital Transformation ปัจจัยผลักดนัการเติบโตของตลาด ICT  
ฝ่ายวิจยั ธ.กรุงศรฯี คาดการณปี์ 2023F-2025F ธุรกิจบรกิารดิจิทลัมีการเติบโตต่อเน่ือง 22-23% ตอ่ปี 
ส่วนบรกิารซอฟตแ์วรฯ์ จะเติบโตเฉลี่ย 11-12% ต่อปี  มีปัจจยัผลกัดนั 1) ภาคเอกชนแข่งขนักัน
ใหบ้รกิารลกูคา้ผ่านแพลตฟอรม์มากขึน้ 2) การขยายตวัของเทคโนโลยีระบบ Cloud โดยเฉพาะระบบ
ใหบ้รกิารดา้น Cloud-based Software as a Service (SaaS) รองรบัการปรบัตวัของภาคเอกชนสู ่
Digital transformation ท่ีเขม้ขน้ขึน้ รวมทัง้การพฒันาเครือข่าย 5G ท่ีครอบคลมุมากขึน้ และ 3) 
เทคโนโลยีใหม่ๆ โดยเฉพาะ Metaverse และ AI ท าใหม้ีการพฒันาแพลตฟอรม์ท่ีรองรบัการบรกิารได้
หลายรูปแบบมากขึน้ โดยธุรกิจท่ีมีศกัยภาพเติบโตสงูอยู่ในกลุม่ e-Retail, e-Logistics, Online media 
และ Fintech สอดรบัแนวโนม้การลงทนุดา้นซอฟตแ์วรท่ี์มีทิศทางขยายตวั  
คาดก าไรสุทธเิติบโตต่อปี 12%CAGR23F-25F จากรายได้และ %GPM ดขีึน้ 
เราคาดผลการด าเนินงานปี 23F-25F จะมีก าไรสทุธิ 29 ลบ. / 33 ลบ. / 36 ลบ. ตามล าดบั หรือมอีตัรา
การเติบโตของก าไรสทุธิตอ่ปี +12%CAGR  เนื่องจาก 1) คาดว่ารายไดข้ายและใหบ้รกิาร 
(+3%CAGR 23F-25F) เติบโตต่อเนื่องตามรายไดใ้หบ้รกิาร โดยเฉพาะบรกิาร Cloud ซึ่งบรษิัทลงทนุ
เพิ่มเติมรองรบัความตอ้งการของลกูคา้ 2) คาดมี %Gross margin รวมดีขึน้ต่อเนื่องจาก 22.8% ใน 
23F เป็น 23.6% / 24.3% ใน 24F-25F จากคาดรายไดใ้หบ้รกิารมีสดัส่วนเพิ่มขึน้จาก 50% ในปี 23F 

Rating  IPO 

TP 24F (PER 15.3x)  THB 2.20 

IPO price N.A. 

Upside/Downside N.A. 

Fundamental Investment 
Analyst on Securities 

Mintra Rattayapas  

Analyst Registration No. 032253 

02 638 5788, 02 081 6788 

Mintra.rattayapas@krungsricapital.com 
 

Forecasts & Valuation 

31 Dec (THB) 22A 23F 24F 25F 

Revenue (mn) 555 599 615 610 

EBITDA (mn) 35 38 44 50 

Norm. Profit(mn)  26 29 34 37 

Net Profit (mn) 26 29 34 37 

EPS (THB) 0.17 0.19 0.14 0.15 

EPS Growth (%) (21.77) 12.08 (27.34) 8.60 

PER (x) N.A. N.A. N.A. N.A. 

BV/share 0.83 0.93 1.18 1.25 

P/BV (x) N.A. N.A. N.A. N.A. 

EV/EBITDA (x) N.A. N.A. N.A. N.A. 

DPS (THB) N.A. 0.10 0.07 0.08 

Dividend yield (%) N.A. N.A. N.A. N.A. 

ROE (%) 25.17 21.85 15.94 12.52 

Int. bearing D/E (x) 0.08 0.12 0.06 0.06 
 

Key Data 

Listed Shares (mn) – After IPO 240.00 
Market Cap (THBmn) N.A. 
12-mth High/Low (THB) N.A. 
3-mth avg daily turnover (THBmn) N.A. 
Foreign Limit/Actual (%) N.A. 
Expected Free Float (%) N.A. 
NVDR (%) N.A. 
Dividend Policy (%) >=50% 
Par Value (THB) 0.50 

Major Shareholders (%) – After IPO 

1. บมจ. เน็กซ์ พอยท์ 31.88 

2. นาย สุรสิทธ์ิ คิวประสพศักดิ์ 8.61 

3. นาย จิราวัฒน์ จารุฐิติพันธ์ุ 7.86 

4. IPO 37.50 

IPO Information  

IPO Shares (mn) 90.00 

หมายเหตุ: บล. กรุงศรี พัฒนสิน จ ากัด (มหาชน) 

อาจเป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายและรับประกันการจัด

จ าหน่ายของหลักทรัพย์ TERA   

นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวน

ก่อนตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ 

ห้ามเผยแพร่บทวิเคราะห์ตั้งแต่วันที่ 19 มีนาคม 

2024 จนถึงวันสิ้นสุดการเสนอขาย 

Terabyte Plus TERA 

MAI / TECHNOLOGY 
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เป็น 60% ในปี 25F จากความพรอ้มใหบ้รกิาร Cloud ท่ีเพิ่มขึน้ และ 3) คาดค่าใชจ้่าย SG&A ตอ่รายไดม้ีสดัส่วน17.4-17.5%% ในปี 23F-25F จาก
บรษิัทมีนโยบายบรหิารค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพและสอดคลอ้งกบัรายได ้
ความเสี่ยงต่อประมาณการก าไรสุทธ ิ
ความเสี่ยงส าคญัที่อาจกระทบประมาณการก าไรสทุธิ ไดแ้ก่ การเซน็สญัญางานโครงการใหม่ (Project base) นอ้ยกว่าสมมติฐานปี 24F-25F คาด
เซ็นสญัญามีมลูค่ารวมเฉลี่ยตอ่ปี 200 ลบ. และอตัราการตอ่สญัญา (Retention rate) ของการใหบ้รกิารนอ้ยกว่า 95% รวมทัง้ %Gross margin จาก
การขาย และใหบ้รกิาร ต ่ากว่าสมมติฐานท่ีมีอตัราเฉลี่ย 15% / 30% ตามล าดบั ซึ่งจะกระทบต่อประมาณการรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 
รวมทัง้ %Gross margin รวมในประมาณการปี 24F-25F 

 
Investment view 

ประเมินมูลค่าพื้นฐาน TP24F ที่  2.20 บาท/หุ้น   

เราประเมินมูลค่าพืน้ฐานของ TERA ในปี 2024F ท่ี 2.20 บาท/หุน้ ดว้ยวิธี PE 15.3 เท่า ค านวณจาก Gordon Growth Model (L-T ROE 16.3%, 
Cost of Equity 14.8%) ใกลเ้คียงค่าเฉลี่ย PE 3y ท่ี 16 เท่าของ 6 บรษิัทท่ีด าเนินธุรกิจใกลค้ียงกนั ไดแ้ก่ MFEC, GABLE, PROEN, ITEL, INET และ 
SYMC  
เรามองว่า TERA มีความน่าสนใจ 1) ธุรกิจหลกัของบรษิัทมี Value chain ครอบคลมุทัง้ Hardware โครงสรา้งพืน้ฐานดา้น ICT และ Software system 
2) มีรายไดต้่อเนื่อง (Recurring revenue) สดัส่วนเฉลี่ยแตล่ะปีกว่า 40% ของรายไดข้ายและบรกิาร ชว่ยลดความเสี่ยงจากการเหว่ียงตวัของรายได ้3) 
กลุ่มลกูคา้ส่วนใหญ่เป็นภาคเอกชนครอบคลมุหลายอตุสาหกรรม และ 4) ฐานะการเงินมั่นคง มสีภาพคล่องสงู วงจรเงินสดเป็นลบ  
 

การเสนอขายหุน้ในครัง้นีจ้  านวน 90 ลา้นหุน้ (ราคาพาร ์0.50 บาท/หุน้) คิดเป็นประมาณ 37.5% ของจ านวนหุน้ทัง้หมดหลงัการเสนอขายหุน้ครัง้นีท่ี้ 
240 ลา้นหุน้ มีวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งิน 1) ลงทนุในระบบ Cloud ประมาณ 60 ลบ. 2) ลงทนุในธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องท่ีมีศกัยภาพ และ 3) ใชเ้ป็นเงินทนุ
หมนุเวียนภายในกิจการ 
 

Fig. 1: Peer Comparison  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: SET, SETTRADE, KCS estimate/ *MFEC excl extra item / Market cap as of 27 February 2024 

 
Fig. 2: Company related’s PE Band Fig.3: Company related’s PBV Band 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Source: Bloomberg / company related  Source: Bloomberg / company related  

 
 
 

Market cap Trai ling Trai ling

(THB mn) 2022 9M23 2022 9M23 2022 9M23 2022 9M23 PER (x) PBV (x)

Network provider

ITEL 3,306 3,393 1,911 252 192 18.7% 26.8% 8.1% 10.4% 12.36 0.87

INET 2,274 2,045 1,523 201 133 44.8% 49.6% 9.8% 8.6% 9.44 0.94

PROEN 634 1,531 563 65 9 13.4% 21.5% 4.2% 1.6% 31.83 1.16

SYMC 3,447 1,688 1,435 162 226 36.1% 34.1% 9.5% 14.9% 13.12 1.20

System integrator

GABLE 3,150 4,731 3,700 267 151 21.2% 20.3% 5.6% 4.1% 12.51 1.45

MFEC 3,024 5,421 4,779 235 200* 17.5% 14.6% 4.4% 4.2% 15.90* 1.15

Revenue (THB mn) Net profit (THB mn) GPM (%) Net margin (%)
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Fig. 4: Target PE Gordon growth Fig.5: 2024F Target Price TERA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: KCS estimate  Source: KCS estimate 

 
 

TERA: ผู้ให้บริการ ICT Solution & Local Cloud service  

บมจ. เทอรร์าไบท ์พลสั หรอื TERA ก่อตัง้เมื่อวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ ์ค.ศ.2005 ภายใตช้ื่อเดิม บรษิัท เทอรร์าไบท ์เน็ท โซลชูั่น จ ากดั ทนุจดทะเบียน
เริ่มตน้ 5 ลา้นบาท โดยนายสรุสิทธิ ์ คิวประสพศกัด์ิ และทีมงาน ซึ่งมีความช านาญและมีประสบการณด์า้นการออกแบบและใหบ้รกิารโซลชูั่น
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นเทคโนโลยี รวมถึงมีพืน้ฐานการเขียนโปรแกรมคอมพิวเตอรแ์ละระบบฐานขอ้มลู 

ในปี 2016 บรษิัทเริ่มใหบ้รกิารระบบเก็บขอ้มลูและประมวลผลระบบสารสนเทศบนเครือข่ายอินเทอรเ์น็ต (Cloud Services) ภายใตต้ราสินคา้ 
“T.Cloud” ท่ีมีศนูย ์Data Center ตัง้อยู่ในไทย (Local Cloud) ต่อมาในปี 2017 บรษิัทเริ่มใหบ้รกิารระบบเก็บขอ้มลูและประมวลผลระบบสารสนเทศ
บนเครือข่ายอินเทอรเ์น็ตสาธารณะ (Public Cloud) ของ Microsoft และใหบ้รกิารท่ีเก่ียวขอ้งกบั Microsoft Azure Public Cloud Services เพิ่มเตมิ 
โดยบรษิัทไดร้บัการแต่งตัง้เป็น Gold Partner และไดร้บัการแต่งตัง้เป็นผูเ้ชี่ยวชาญดา้น Gold Cloud Platform, Gold Cloud Productivity, Gold 
Messaging, Gold Datacenter, Gold Collaboration and Content ของบรษิัท ไมโครซอฟท ์(ประเทศไทย) จ ากดั ในการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑข์อง 
“Microsoft” และในปี 2022 บรษิทัไดร้บัการแต่งตัง้เป็น “AWS Registered Partner” ในการจ าหน่าย AWS Public Cloud Services จาก บรษิัท อะ
เมซอน เว็บ เซอรว์ิสเซส (ประเทศไทย) จ ากดั (AWS) 

นอกจากนี ้ บรษิัทยงัเป็นพนัธมิตรในระดบัสงูสดุของ บ.ฮิวเลตต-์แพคการด์ เอ็นเตอรไ์พรส ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (HPE) หรือ “HPE HIT Platinum 
Partner” (HIT: Hybrid IT) รวมทัง้เป็นพนัธมิตรกบับรษิัทเจา้ของผลิตภณัฑเ์ทคโนโลยีสารสนเทศท่ีมีชื่อเสียงระดบัโลกรายอื่นๆ ไดแ้ก่ Cisco, DELL 
Technologies, IBM, VMware, Schneider Electric CPCS (Thailand), SAP (Thailand), Veeam Software (Thailand) เป็นตน้ 

ปัจจบุนับรษิัทประกอบธุรกิจเป็นผูอ้อกแบบ ติดตัง้ จดัจ าหน่ายอปุกรณด์า้นไอที และใหบ้รกิารเก่ียวกบัระบบโครงสรา้งพืน้ฐานทางดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสือ่สาร (Information and Communication Technology: ICT) ขนาดใหญ่แบบครบวงจร แบ่งกลุ่มธุรกิจออกเป็น 4 กลุ่ม ดงันี ้ 
 

Fig. 6: ICT service type 
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Logistics Application 

 
 
 
 

Data Analytics 

 

- จัดจ าหน่ายโซลูชั่น และให ้บริการท่ี

เก่ียวข้องกับโครงสร้างพื้นฐานด้าน

ไอที และระบบความปลอดภัยทางไซ

เบอร ์  (Cyber Security) โดยเป็น

พันธมิตรกับผู้ผลิต ไอทีชั้นน าโลก 

เ ช ่ น  HPE, DELL Technologies, 

HPE-Aruba, Microsoft, VMware, 

Veeam, Fortinet เป็นต้น 

- ให้บริการ Cloud Services ทั ้งใน

ร ู ป แ บบ  Local Cloud ภาย ใ ต้

เคร่ืองหมายการค้า “T.Cloud”  

- จัดจ าหน่ายและให้บริการ Public 

Cloud Services (Azure และ AWS) 

โดยเป็นพ ันธมิตรทางธุรก ิจกับ 

Microsoft และ AWS 

- บริการ Value-added Services ท่ี

เก ี ่ ยวข ้ องก ั บ  Cloud แล ะ  On-

Premise Hardware ได้แก่ บริการ

ซ่อมบ ารุงและรักษาอุปกรณ์ (MA) 

- ใ ห้ บ ร ิ ก า ร  T.Support แ ล ะ 

T.Support Plus 

- SKF (บ.ย่อย) เป็นผู ้พัฒนาและ

เ ป ็ น เ จ ้ า ข อ ง ซ อ ฟ ต ์ แ ว ร์

แอปพลิเคชั่นภายใต้เครื่องหมาย

ก า ร ค ้ า  “Skyfrog” ซ ึ ่ ง เ ป็ น

ซอฟต์แวร์ระบบบริหารจัดการ

วางแผน และติดตามการขนส่ง 

(“TMS”) โดยจ ัดจ  าหน ่ายแบบ 

Software-as-a-Service (SaaS) 

และจ  าหน ่าย  ส ิทธ ิการใช ้งาน 

(Perpetual Licenses) 

- จัดจ าหน่ายโซลูชั่นและให้บริการ

ด้านการวิเคราะห์ข้อมูล (Data 

Analytics) ซึ ่งเป็นระบบในการ

ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ข ้ อ ม ู ล ด ้ า น

ป ัญญาปร ะด ิ ษฐ ์  (Artificial 

Intelligence: AI) ซ่ึงจะช่วยลูกค้า

ในการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงลึกท่ี

สามารถน ามาพัฒนาธุรกิจได้ใน

หลายมิติ น าไปสู ่การช่วยลด

ต้นทุน, เพิ่มรายได้ เพิ่มก าไร และ

เพิ่มประสิทธิภาพทางธุรกิจให้กับ

ลูกค้า 

  Source: Company filing 
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Fig. 7: Product and Service Portfolios 
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โครงสร้างรายได้มี Recurring revenue สัดสว่นสงู ฐานลูกค้าหลักเป็นเอกชน  

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิัท แบ่งเป็น 2 ส่วนหลกั ไดแ้ก่ 
1) รายไดจ้ากการขาย มีสดัส่วนเฉลีย่แต่ละปี 50%-55% ของรายไดข้ายและบรกิาร เป็นการจ าหน่ายฮารด์แวรแ์ละซอฟตแ์วร ์ (On-Premise 

Hardware & Cyber Security) เช่น เครือ่งแม่ข่ายและอปุกรณจ์ดัเก็บขอ้มลู (Server and Storage), ระบบรกัษาความปลอดภยัเครอืข่าย 
(Network and Security) เป็นตน้ รวมทัง้จ าหน่ายอปุกรณท่ี์เก่ียวกบัระบบ ICT ดว้ยการน าเสนอโซลชูั่นต่างๆ ใหก้บัลกูคา้ โดยบรษิัทจะรบัรู ้
รายไดเ้มื่อติดตัง้อปุกรณใ์หก้บัลกูคา้แลว้เสรจ็และลกูคา้เซ็นหนงัสือส่งมอบงาน (Sign off) เนื่องจากระยะเวลาติดตัง้ใหพ้รอ้มใชง้านจะใช้
เวลาไม่นาน มีระยะเวลาการติดตัง้ จนถึงส่งมอบงานใหก้บัลกูคา้เฉลี่ย 7-15 วนั 

2) รายไดจ้ากการบรกิาร มีสดัส่วนเฉลี่ยแต่ละปี 45%-50% ของรายไดข้ายและบรกิาร โดยบรษิัทมีเป้าหมายจะเพิ่มสดัส่วนรายไดจ้ากการ
บรกิารต่อเนื่อง แบ่งประเภทการใหบ้รกิาร ดงันี ้

- รายไดจ้ากการบรกิาร Cloud (Local Cloud / Public Cloud / HPE Green Lake) 
- รายไดจ้ากการบรกิาร Software บรษิัทจ าหน่ายและใหบ้รกิารซอฟตแ์วร ์Microsoft 365 และ Software Skyfrog ในรูปแบบ Software-

as-a-Service (“SaaS”) โดย Software Skyfrog เป็นระบบการบรหิารจดัการระบบขนส่งของธุรกิจบนคลาวด ์
- รายไดจ้ากการบรกิาร Maintenance Agreement (M/A) เป็นการขายการรบัประกนัจากเจา้ของแบรนด ์ หลงัจากครบก าหนดระยะ

รบัประกนั (Warranty) จากการซือ้ครัง้แรก หากลกูคา้พบปัญหาจากการใชง้านอปุกรณส์ามารถตดิต่อมายงับรษิัท ซึ่งบรษิัทจะส่ง
ทีมงานเพื่อเขา้ไปตรวจสอบปัญหา หากปัญหาเกิดจากตวัอปุกรณ ์ บรษิัทจะช่วยประสานงานต่อไปยงัเจา้ของแบรนด ์ โดยลกูคา้
สามารถ Claim จากเจา้ของแบรนดก์รณีอปุกรณช์ ารุด/เสียหาย 

- รายไดจ้ากการติดตัง้ระบบ เป็1นรายไดท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการขายพรอ้มติดตัง้ บรษิัทจะรบัรูร้ายไดจ้ากการขายซึ่งเป็นค่าสินคา้ พรอ้มกบั
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารติดตัง้ หลงัจากส่งมอบงานใหก้บัลกูคา้เสรจ็สมบรูณ ์ ซึ่งบรษิัทไดแ้ยกรายไดจ้ากการติดตัง้ระบบมาอยู่ใน
หมวดของรายไดจ้ากการบรกิาร 

- รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร T.Support/T.Support Plus ซึ่งเป็นการใหบ้รกิารดแูลและแกไ้ขปัญหาดา้นไอทีจากผูเ้ชี่ยวชาญของบรษิัท 
บรษิัทจะเก็บเงินจากลกูคา้เป็นยอดรวมมาก่อน รายไดท้ัง้หมดจะเขา้ไปอยู่ในรายไดร้อตดับญัช ี และทยอยรบัรูเ้ป็นรายเดือน 
(Amortized) ตามเกณฑค์งคา้ง 

- รายไดจ้ากการใหบ้รกิารวิเคราะหข์อ้มลู (Data Analytics) รบัรูร้ายไดแ้บบ over time ตามความส าเรจ็ของงาน (Percentage of 
Completion : PoC) เนื่องจากมีการทยอย implement และแบ่งงานบรกิารออกเป็น phase 

 

Fig. 8: Sales and Service revenue (THB mn) Fig. 9: Sales and Service revenue breakdown 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Company filing  Source: Company filing 

 
ในปี 2022 และ 9M23 บรษิัทมีรายไดจ้ากการขายและบรกิาร 555 ลบ. (+42%y-y) / 493 ลบ. (+9%y-y) ตามล าดบั แบ่งเป็น รายไดจ้ากการขาย 
310 ลบ. (+59%y-y) / 243 ลบ. (-3%y-y) ตามล าดบั และรายไดจ้ากการบรกิาร 245 ลบ. (+25%y-y) / 220 ลบ. (+27%y-y) ตามล าดบั ทัง้นีใ้นปี 
2022 รายไดจ้ากการขายและบรกิารท่ีเติบโต เกิดจากการเติบโตของรายไดจ้ากการขายไดร้บังานขายอปุกรณพ์รอ้มติดตัง้มีมลูค่าสงูจากลกูคา้ภาค
เอชน 2 รายใหญ่ มีมลูค่ารวม 128 ลบ. ส่วนรายไดจ้ากการบรกิารเตบิโตสงูในอตัราเลข 2 หลงั (double digit growth) จากการเติบโตของการบรกิาร
ทกุประเภท โดยเฉพาะบรกิาร Cloud, Maintenance Agreement และบรกิาร Software   

ณ 30 ก.ย.2023 บรษิัทมี Backlog มลูค่ารวม 500 ลบ. ซึ่งคาดว่าจะทยอยรบัรูร้ายไดใ้น 4Q23F มลูคา่ 133 ลบ. (27% ของมลูค่า Backlog) ส่วนท่ี
เหลือทยอยรบัรูร้ายไดใ้นปี 24F-25F  
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Fig. 10: Backlog value (THB mn) as of 30 September 2023 

ประเภทรายได้  

มูลค่าทีค่าดวา่จะรบัรูร้ายได ้

รวม ปี 2023  

(ไตรมาส 4) 
ปี 2024F ป ี2025F 

รายได้จากการขายและติดตั้ง On-Premise Hardware 81.80 - - 81.80 

รายได้จากการให้บริการ Cloud และบริการในรูปสมาชิกแบบต่อเน่ือง* 40.98 163.90 163.90 368.78 

รายได้จากการให้บริการ Software Skyfrog 10.15 19.64 19.64 49.43 

รวม 132.93 183.54 183.54 500.01 

Source: Company filing 

หมายเหตุ (*) บริการในรูปแบบสมาชิกแบบต่อเนื่อง ประกอบด้วย บริการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาอุปกรณ์ (Maintenance Agreement) บริการซอฟต์แวร์ 

และบริการดูแลและแก้ไขปัญหาโครงสร้างพื้นฐานทางด้านไอทีจากผู้เชี่ยวชาญของบริษัท (T.Support / T.Support Plus) 

 
Fig. 11: Service revenue (THB mn) Fig. 12: Service revenue breakdown 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Company filing  Source: Company filing 

 

ส าหรบักลุ่มลกูคา้ของบรษิัทแบ่งเป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ 1) กลุ่มลกูคา้ภาคเอกชน ประกอบดว้ยบรษิัทขนาดกลาง-ใหญ่ทัง้ในและต่างประเทศ ครอบคลมุ
หลายธุรกิจ เช่น อตุสาหกรรมอิเลก็ทรอนิกส,์ คา้ปลีกคา้ส่ง, อสงัหารมิทรพัย,์ รบัเหมาก่อสรา้ง, กลุ่มอาหาร และกลุ่มการขนส่ง โดยบริษัทมีโนยาย
จ าหน่ายสินคา้และบรกิารโดยตรงใหก้บัลกูคา้เป็นส่วนใหญ่ รวมทัง้จ าหน่ายและบรกิารผ่านพนัธมิตรท่ีเป็นผูจ้  าหน่ายและติดตัง้ (System & 
Software Implementer) 2) กลุม่ลกูคา้ภาครฐั บรษิัทมีสดัส่วนรายไดก้ลุ่มนีน้อ้ยกว่ากลุ่มลกูคา้ภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม บรษิัทมีศกัยภาพในการ
แข่งขนัและเขา้รว่มประมลูเพือ่รบังานจากลกูคา้กลุ่มภาครฐั 

เรามองว่าการไดร้บังานส่วนใหญ่ของบรษิัทเป็นงานขนาดเล็ก และมีมลูค่างานไม่มาก ช่วยลดความเสี่ยงดา้นสินคา้คงเหลือ (Inventory) และมีวงจร
เงินสดสัน้ (ค านวณจากสินคา้คงเหลือรวม) เฉลี่ยราว 20 วนั ในปี 2021-22 และ 22 วนั ใน 9M23 ท าใหโ้ดยส่วนใหญ่บรษิัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคลอ่ง 
(Current ratio) เกินกว่า 1 เท่า เหน็ไดจ้ากปี 2022 และ 9M23 มอีตัราส่วนสภาพคล่องท่ี 1.7 เท่า และ 1.4 เท่า ตามล าดบั 

 

Digital Transformation หนุนธรุกจิดิจิทัลและซอฟต์แวรข์ยายตวัต่อเนื่อง 

แนวโนม้ปี 2024F  NESDB คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะมีการขยายตวัในช่วง 2.2%-3.2% มีปัจจยัสนบัสนนุส าคญั 1) การกลบัมาขยายตวัของการ
ส่งออก 2) การขยายตวัต่อเนื่องของการบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชน 3) การฟ้ืนตวัต่อเนื่องของภาคการท่องเที่ยว ทัง้นี ้NESDB มองว่าการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจยงัมีความเสี่ยงและขอ้จ ากดัส าคญั ซึ่งอาจท าใหเ้ศรษฐกิจไทยขยายตวัต ่ากว่าท่ีคาดการณ ์ไดแ้ก่ การรกัษาแรงขบัเคลือ่นการขยายตวั
ทางเศรษฐกิจจากการใชจ้่ายและการลงทนุภาครฐั, ภาระหนีส้ินครวัเรือนและภาคธุรกิจท่ีอยู่ในระดบัสงู, ความเสี่ยงจากปัญหาภยัแลง้ต่อผลผลิต
ภาคเกษตร และการชะลอตวัมากกว่าท่ีคาดของเศรษฐกิจประเทศคู่คา้ท่ามกลางความเสี่ยงจากความขดัแยง้เชิงภมูิรฐัศาสตร ์ รวมถึงความผนัผวน
ของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกท่ียงัอยู่ในเกณฑส์งู  

นอกจากนี ้ขอ้มลูฝ่ายวิจยั ธ.กรุงศรีฯ (Krungsri Research) ระบถุงึ โครงสรา้งธุรกิจบรกิารดิจิทลัและซอฟตแ์วรข์องไทย ประกอบดว้ย 3 กลุ่มธรุกิจ 
ไดแ้ก่ บรกิารดิจิทลั (Digital service), ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร ์ (Software & Software service) และบรกิารดิจิทลัคอนเทนต ์ (Digital 
content) โดยปี 2019-2021 ตลาดบรกิารดิจิทลัและซอฟตแ์วรข์องไทยมีมลูค่ารวมเฉลี่ย 4.4 แสนลา้นบาทต่อปี แบ่งเป็น กลุ่มบรกิารดิจทิลัมีสดัส่วน
ราว 60% ของมลูค่าตลาดรวม ส่วนกลุ่มซอฟตแ์วรฯ์ และกลุ่มดิจิทลัคอนเทนต ์มีสดัส่วน 30% / 10% ตามล าดบั  
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ส าหรบัปี 2022 ฝ่ายวิจยั ธ.กรุงศรีฯ ประเมินธุรกิจบรกิารดิจิทลัมีการเติบโต 30% จากการท่ีบรษิัทเอกชนแข่งขนักนัใหบ้รกิารลกูคา้ผ่านแพลตฟอรม์
ต่างๆ มากขึน้ ส่วนบรกิารซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟแวร ์มีการเติบโต 12% จากการขยายตวัของเทคโนโลยีระบบ Cloud โดยเฉพาะระบบใหบ้รกิาร
ดา้น Cloud-based Software as a Service (SaaS) รองรบัการปรบัตวัของภาคเอกชนสู่ Digital transformation ท่ีเขม้ขน้มากขึน้ตลอดทัง้ห่วงโซ่การ
ผลิตและบรกิาร รวมทัง้การพฒันาเครือข่าย 5G ท่ีครอบคลมุมากขึน้ 

แนวโนม้ปี 2023-2025F คาดว่าธรุกิจบรกิารดิจิทลัจะมีการเติบโตต่อเน่ือง 22-23% ตอ่ปี ส่วนบรกิารบรกิารซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟแวร ์คาดว่าจะ
เติบโตเฉลี่ย 11-12% ตอ่ปี  มีปัจจยัผลกัดนั 1) บรษิัทเอกชนแข่งขนักนัใหบ้รกิารลกูคา้ผ่านแพลตฟอรม์มากขึน้ และ 2) เทคโนโลยีใหม่ๆ โดยเฉพาะ 
Metaverse และ AI ท าใหม้ีการพฒันาแพลตฟอรม์ท่ีรองรบัการบรกิารไดห้ลายรูปแบบมากขึน้ โดยธุรกิจท่ีมีศกัยภาพเติบโตสงูอยู่ในกลุม่ e-Retail, e-
Logistics, Online media และ Fintech สอดรบัแนวโนม้การลงทนุดา้นซอฟตแ์วรท่ี์มีทิศทางขยายตวั 

 
 

Fig. 13: Total revenue of Digital service Fig. 14: Total revenue of Software and service 

 
 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Company filing, Krungsri Research Source: Company filing, Krungsri Research 

 
Fig. 15: Revenue of Digital service outlook Fig. 16: Revenue of Software and service outlook 

 
 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Source: Company filing, Krungsri Research Source: Company filing, Krungsri Research 
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ภาวะการแข่งขันสงู แต่เน้นที่คุณภาพและบริการครบวงจร  

ธุรกิจใหบ้รกิารวางระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและดิจิทลัของไทย มผีูป้ระกอบการหลายราย ท าใหภ้าวะการแข่งขนัค่อนขา้งสงู และมีการแข่งขนัราคา 
เรามองว่าผูป้ระกอบการแต่ละรายต่างมีจดุแข็งในการใหบ้รกิาร และมีกลุ่มลกูคา้เป้าหมายชดัเจน ท าใหผู้ป้ระกอบการส่วนใหญ่เนน้คณุภาพผลงาน 
และใหบ้รกิารครบวงจร เพื่อใหเ้กิดความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัมากกว่าการแข่งขนัราคา ทัง้นีห้ากพิจารณาลกัษณะธรุกิจท่ีใหบ้รกิารของ
ผูป้ระกอบการท่ีใกลเ้คียงกบับรษิทัมีตวัอย่างดงันี ้ 
 
 

Fig. 17: Peer Comparison of Related Business  

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
     Source: Company filing 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายช่ือบริษทั 

ลักษณะโซลูช่ันที่ให้บรกิาร 

On-Premise  

Cloud and 

Recurring 

Services 

Data Analytic 
Transportation 

Management System 

บมจ.เมโทรซิสเต็มส์ คอร์ปอเรชั่น  ✓ ✓ ✓ - 

บมจ.เอ็ม เอฟ อี ซี  ✓ ✓ ✓ - 

บจก.ยิบอินซอย ✓ ✓ ✓ - 

บมจ.จีเอเบิล ✓ ✓ ✓ - 

บมจ.ซีเอส ล็อกซอินโฟ  ✓ ✓ -  - 

บจก.ยูไนเต็ด อินฟอร์เมชั่น ไฮเวย์  ✓ ✓ ✓ - 

บจก.ดาต้าโปร คอมพิวเตอร์ ซิสเต็มส์  ✓ ✓ - - 

บจก.จีไอเอส - - - ✓ 

บมจ.อินเทอร์เน็ต ประเทศไทย  - ✓ - - 

บมจ.ดี.ที.ซี. เอ็นเตอร์ไพรส์  - - - ✓ 

บจก.บิสคอน โซลูชั่นส์ ✓ ✓ - - 

บมจ.เทอร์ราไบท์ พลัส  ✓ ✓ ✓ ✓ 
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ความเสี่ยงของธุรกิจ  

 ความเส่ียงจากพึง่พาผู้จัดจ าหน่ายสินคา้ (Supplier) รายใหญ ่ กลุ่มบรษิัทเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายอปุกรณเ์ครอืข่ายไอทีและฮารด์แวร/์ซอฟตแ์วร์
เก่ียวกบัระบบโครงสรา้งพืน้ฐานเทคโนโลยีสารสนเทศและใหบ้รกิารเช่าใชซ้อฟตแ์วร ์โดยเป็นพนัธมิตรกบัเจา้ของเทคโนโลยีระดบัโลก (Certified 
Partner) ไดแ้ก ่ HPE, DELL Technologies, IBM, Microsoft, AWS, VMware, Veeam เป็นตน้ โดยบรษิัทจะตอ้งจดัหาสินคา้ของเจา้ของ
เทคโนโลยีดงักล่าวผ่านทางผูจ้ดัจ าหน่ายหลกั (Distributor) ของแต่ละรายเท่านัน้ และกลุ่มบรษิัทไม่มีการท าสญัญาซือ้สินคา้และบรกิารระยะ
ยาวกบัผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัรายใด ทัง้นีก้ลุ่มบรษิัทจดัหาสินคา้และบรกิารจากผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัในประเทศ 3 รายแรก คิดเป็นสดัส่วน 60%-70% 
ของมลูค่าการซือ้สินคา้และบรกิารแต่ละปี ในปี 2020-2022 และ 6M23 บรษิัทท าการจดัซือ้สินคา้และบรกิาร จากบมจ. เอสไอเอส ดสิทรบิิวชั่น 
(ประเทศไทย) (SIS) ซึ่งเป็น 1 ใน 5 ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัของ HPE ในประเทศไทย คิดเป็น 42.5%  40.6% / 50.2% และ 47.9% ของมลูคา่การซือ้
สินคา้และบรกิารทัง้หมดในแต่ละงวด ตามล าดบั ดงันัน้บรษิัทจึงมีความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงผูจ้ดัจ าหน่ายสินคา้รายใหญ่ หากผูจ้ดัจ าหน่าย
ดงักล่าวไม่สามารถส่งมอบสินคา้ใหไ้ดท้นัก าหนดเวลา หรือเลิกจดัจ าหน่ายสินคา้ให ้อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานอย่างมีนยัส าคญั 

 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี กลุม่บรษิัทประกอบธุรกิจเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายอปุกรณด์า้นไอทีและใหบ้รกิารเก่ียวกบัระบบ
โครงสรา้งพืน้ฐานทางดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร (Information and Communication Technology: ICT) ขนาดใหญ่แบบครบ
วงจร ท าใหบ้รษิัทตอ้งติดตามขอ้มลูข่าวสารดา้นเทคโนโลยีอย่างใกลช้ิดเพ่ือพรอ้มรบักบัการเปลี่ยนแปลงท่ีเกิดขึน้ และสรา้งโอกาสในการด าเนิน
ธุรกิจใหก้บับรษิัท  อย่างไรก็ตาม กรณีท่ีบรษิัทไม่สามารถปรบัตวักบัการเปลี่ยนแปลง และ/หรอืไม่สามารถเขา้ถึงผลิตภณัฑ์ใหม่ได ้ อาจส่งผลให้
บรษิัทมีความหลากหลายของผลติภณัฑล์ดลงและ/หรอืลา้สมยั ไม่สามารถน าเสนอผลิตภณัฑท่ี์ตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพ ซึ่งอาจท าใหบ้รษิัทมีส่วนแบ่งทางการตลาดลดลง และส่งผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานได ้

 ความเส่ียงจากขาดแคลนบุคลากรทีมี่ความช านาญ การด าเนินธุรกิจของบรษิัทตอ้งอาศยัผูท่ี้มีความรู ้ ความเชี่ยวชาญและประสบการณ์
เฉพาะดา้น ไม่ว่าจะเป็นดา้นเทคโนโลยีโครงสรา้งพืน้ฐาน (Technology Infrastructure) ดา้นซอฟตแ์วรร์ะบบ (System Software) และความ
เชี่ยวชาญดา้นโปรแกรมต่างๆ เพื่อที่จะสามารถใหบ้รกิารแก่ลกูคา้และตอบโจทยค์วามตอ้งการของลกูคา้ไดอ้ย่างดีท่ีสดุ และพรอ้มรบักบัการ
เปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี ดงันัน้บคุลากรท่ีมีความเชี่ยวชาญเฉพาะดา้นจึงมีความส าคญักบัการด าเนินธุรกิจและการประสบความส าเรจ็ของ
บรษิัทเป็นอย่างมาก ดงันัน้การยา้ยงาน หรือลาออกของผูเ้ชี่ยวชาญเฉพาะทาง อาจท าใหบ้รษิัทไม่สามารถสรรหาหรือพฒันาบคุลากรท่ี
เหมาะสมมาทดแทนไดท้นั และอาจท าใหไ้ดร้บัผลกระทบทัง้ในดา้นการด าเนินงานและชื่อเสียงของบรษิัท 

 ความเส่ียงจากความไม่ตอ่เน่ืองของรายได้ บรษิัทมีฐานรายไดเ้ฉลี่ยตอ่ปี 50%-55% ของรายไดร้วมจากงานโครงการกลุ่มธุรกิจจดัจ าหน่าย
โซลชูั่นและใหบ้รกิารท่ีเก่ียวขอ้งกบัระบบโครงสรา้งพืน้ฐานทางดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร และระบบรกัษาความปลอดภยัทางไซ
เบอร ์ (On-Premise Hardware & Cyber Security) ซึ่งลกูคา้ส่วนใหญ่เป็นลกูคา้ภาคเอกชน โดยบรษิัทมีระยะเวลาในการติดตัง้จนถึงส่งมอบ
งานใหก้บัลกูคา้เฉลี่ย 7-15 วนั ซึ่งจะสามารถรบัรูร้ายไดต้่อเมื่องานเสรจ็และส่งมอบใหก้บัลกูคา้ ดงันัน้ หากบรษิัทไม่สามารถจดัหางานโครงการ
ใหม่เพื่อทดแทนงานโครงการเดิมท่ีแลว้เสรจ็ได ้บรษิัทอาจจะประสบปัญหาความไม่ต่อเน่ืองของรายได ้

 

แผนการเพิ่มทุน 

 เสนอขาย: บริษัท เทอรร์าไบท ์พลสั จ ากดั (มหาชน) หรือ TERA 

 จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย: 90 ลา้นหุน้ ท่ีพาร ์0.50 บาท/หุน้ (37.50% ของจ านวนหุน้ทัง้หมดหลงั IPO ท่ี 240 ลา้นหุน้) 
 ตลาดหลักทรัพยท์ีจ่ดทะเบียน: ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) / หมวดธุรกิจเทคโนโลยี (TECH) 
 ทีป่รึกษาทางการเงนิ: บ. แอสเซท โปร แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 

 แกนน าในการจัดจ าหน่าย: บล. ซีจีเอส อินเตอรเ์นชั่นแนล (ประเทศไทย) จ ากดั และ บล. บียอนด ์จ ากดั (มหาชน) 
 นโยบายการจ่ายเงินปันผล: ไมต่  ่ากว่า 50% ของก าไรสทุธิของงบการเงินเฉพาะกิจการ หลงัหกัภาษีและเงินทนุส ารองตามกฏหมาย 

 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน 

1) ลงทนุในระบบ Cloud ประมาณ 60 ลบ. 
2) ลงทนุในธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องท่ีมีศกัยภาพ 
3) ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนภายในกิจการ (Working capital) 
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Fig. 18: Company structure 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Company filing 

 
Fig. 19: Shareholder structure 

 
 

Source: Company filing 
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Financial statements 

Profit & Loss Statement             

Year-end 31 Dec (THBmn) FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F FY25F 

Revenue 316 391 555 599 615 610 

Cost of goods sold (225) (289) (432) (462) (470) (462) 

Gross profit 91 101 123 137 145 148 

SG&A (81) (83) (94) (104) (107) (106) 

EBIT 9 18 29 32 38 42 

Depreciation & amortisation 5 5 6 5 5 8 

EBITDA 14 23 35 38 44 50 

Interest expense (1) (1) (1) (1) (1) (1) 

Other income 4 5 5 5 5 5 

Pre-tax profit (loss) 12 22 32 36 42 46 

Income tax (3) (4) (7) (7) (8) (9) 

After-tax profit (loss) 10 19 26 29 34 37 

Forex gain (loss)  0 0 0 0 0 0 

Other extraordinary Items  0 0 0 0 0 0 

Gn (Ls) from affiliates 0 0 0 0 0 0 

Minority interests 1 0 0 0 0 0 

Net profit (loss) 11 19 26 29 34 37 

Normalised net profit (loss) 11 19 26 29 34 37 

Reported EPS (THB) 0.13 0.22 0.17 0.19 0.14 0.15 

 
Consolidated Balance Sheet 

Statement 

      

Year-end 31 Dec (THBmn) FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F FY25F 

Cash & ST Investments 76 87 99 165 277 288 

Accounts Receivable 51 91 64 72 74 74 

Inventory  25 34 41 16 17 17 

Other Current Assets 37 56 69 45 40 33 

Total Current Assets 189 269 273 299 408 411 

Fixed Assets 19 18 17 17 51 63 

Other Assets  44 37 43 35 34 33 

Total Assets 252 324 333 351 493 507 

Accounts Payable 68 106 101 114 116 114 

Short-term Loan and Overdraft 0 0 0 0 0 0 

Current Portion of Long-Term Loans 2 3 3 3 3 3 

Other Current Liabilities 81 92 61 61 61 61 

Total Current Liabilities 151 202 165 178 180 178 

LT Loans 13 10 8 14 15 15 

Other Liabilities  18 32 35 19 17 14 

Total Liabilities 181 244 208 211 211 206 

Paid-up Capital 43 43 75 75 120 120 

Share Premium 6 6 6 6 87 87 

Retained Earnings 25 35 48 62 79 98 

Other Adjustments (3) (4) (4) (4) (4) (4) 

Total Equity 70 80 125 140 282 301 

Minority Interest 0 0 0 0 0 0 

Total Liabilities and Equity  252 324 333 351 493 507 

Source: TERA Company filing, KCS estimate 
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Cashflow (THBmn)       

Year-end 31 Dec FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F FY25F 

Net Profit  11 19 26 29 34 37 

Forex & other extraordinary adjustment 0 0 0 0 0 0 

Depreciation & amortization 5 5 6 5 5 8 

Net change in working capital & others  28 (18) (29) 53 5 6 

Net operating cash flows 44 6 2 87 44 50 

Net capital expenditure (1.7) (14.6) (1.1) (5.0) (40.0) (20.0) 

Free cash flow 42 (9) 1 82 4 30 

Other items  (14) 32 (7) (8) (1) (2) 

Debt issue 11 (2) (3) 7 0 0 

Equity issue 0 0 32 0 126 0 

Dividend paid (10) (10) (12) (14) (17) (18) 

Net financing cash flows (13) 20 10 (16) 108 (20) 

       

Net cash / (Debt) at beginning  47 76 87 99 165 277 

Net cash  29 11 12 66 112 11 

Net Cash / (Debt) at ending 76 87 99 165 277 288 

       

Valuation and ratio analysis       

Per Share (THB)       

EPS   0.13 0.22 0.17 0.19 0.14 0.15 

DPS  0.06 0.06 0.08 0.10 0.07 0.08 

BVPS 0.82 0.93 0.83 0.93 1.18 1.25 

EV   N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. 

Multiplier (x)             

PER  N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. 

P/BV N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. 

EV/EBITDA N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. 

Dividend yield (%) N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. 

Growth (%)             

Sales growth  (8.09) 23.70 42.18 7.78 2.76 (0.76) 

EBITDA growth  75.66 64.33 51.27 8.09 16.19 14.45 

Normalised profit growth  12.30 75.86 36.45 12.08 16.26 8.60 

Net profit growth  12.30 75.86 36.45 12.08 16.26 8.60 

EPS growth  12.30 75.86 (21.77) 12.08 (27.34) 8.60 

Profitability Ratio (%)             

Gross margin  28.70 25.89 22.19 22.82 23.63 24.27 

EBITDA margin  4.44 5.90 6.28 6.30 7.12 8.21 

EBIT margin  2.92 4.58 5.18 5.42 6.23 6.87 

Net margin  3.40 4.84 4.65 4.83 5.47 5.98 

ROE  15.17 25.19 25.17 21.85 15.94 12.52 

ROA 4.75 6.57 7.86 8.46 7.97 7.30 

ROCE  9.18 14.68 17.15 18.76 12.22 12.75 

Asset Utilization (x)             

Fixed asset turnover 26.26 21.38 32.04 35.97 18.21 10.71 

Receivable turnover 6.00 5.51 7.14 8.78 8.41 8.26 

Inventory turnover 12.47 9.78 11.51 16.06 28.25 27.53 

Payable turnover 3.61 3.33 4.16 4.29 4.09 4.02 

Liquidity ratio (x)             

Current ratio 1.25 1.33 1.66 1.68 2.27 2.31 

Quick ratio 0.84 0.89 0.99 1.34 1.95 2.03 

Leverage ratios (x)             

Liabilities / equity  2.58 3.05 1.66 1.51 0.75 0.69 

Interest-bearing debt / equity  0.21 0.17 0.08 0.12 0.06 0.06 

Interest coverage 9.85 23.36 27.56 24.88 29.18 31.76 

Debt service coverage  4.19 6.26 9.33 9.44 10.40 11.82 

  Source: TERA Company filing, KCS estimate 
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ค าแนะน าการลงทุน และความหมายของค าแนะน าการลงทุน  

Stock Rating หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15%  
Trading Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่า ราคาตลาดระหว่าง 5% - 15% 
Neutral หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 5%  
 

ค าจ ากัดความ  

Sector หมายถึง กลุ่มอตุสาหกรรมที่บริษัทจดัอยู่  
Sector Rating หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของกลุ่มอตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค าแนะน า “Buy” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Buy” และ “Trading Buy” 
Neutral หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค าแนะน า “Neutral” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถว่งน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค าแนะน า “Reduce” หรือ “Sell” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Reduce” หรือ 
“Sell” 
Current หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท ก่อนหนา้นี ้
Market Prices หมายถึง ราคาหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาที่เหมาะสมตามปัจจยัพืน้ฐาน  
Net Profit หมายถึง ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท)   
EPS หมายถึง ก าไรสทุธิต่อหุน้ (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของก าไรต่อหุน้ (%) 
PER หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / ก าไรสทุธิต่อหุน้ (เท่า) 
P/BV หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / มลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ (เท่า) 
EBITDA หมายถึง ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหนา่ย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูค่ากิจการ / ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถึง เงินปันผลต่อหุน้ (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์กรุงศรี พฒันสิน จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ดัท าโดยอาศยัขอ้มลูที่จดัหามาจากแหล่ง
ที่เช่ือหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือถกูตอ้ง อย่างไรก็ตาม บริษทัไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบรูณห์รือถกูตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และ
ไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มลูดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนัน้ได ้  บริษัท จึงไม่
รบัผิดชอบต่อการน าเอาขอ้มลู ขอ้ความ ความเห็น และหรือบทสรุปทีป่รากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ บริษัท รวมทัง้บริษัทที่เกี่ยวขอ้ง ลกูคา้ ผูบ้ริหาร
และพนกังานของบริษัทต่างๆ  อาจจะท าการลงทนุใน หรือซือ้ หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ดท้กุเวลา ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสาร
ฉบบันี ้มิไดป้ระสงคจ์ะชีช้วน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุใน หรือซือ้ หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันี ้และขอ้มลูอาจมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลง
โดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทนุควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์  บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้
หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏ หรือเผยแพรต่่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใด ๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนี ้ ไม่ว่าทัง้หมดหรือ
บางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง ขอ้มลูบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ ไม่ว่าในบทความ บท
วิเคราะห ์บทวิจยั หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตอ้งกระท าโดยถกูตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการเขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บรษิัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความ
เป็นเจา้ของลิขสิทธิใ์นขอ้มลูของบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงฉบบัที่และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชดัแจง้ การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความ
เสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ตล่ะประเภท และควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออกหลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อน
การตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์ 
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SET ESG RATINGS 2023 (as of 06 November 2023) 

Ratings - AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKI BPP CKP CPALL 

CPAXT CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP 

PTTGC SABINA SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA 

WHAUP           

Ratings - AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM 

BGC BJC BLA BRI BTS CPN DRT EA EASTW EGCO EPG 

ETC FPI FPT GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH 

IRPC IVL MAJOR MC MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB 

PLANB PPS RATCH RS S&J SAT SC SCB SCCC SGP SIRI 

SJWD SMPC SPALI THANI TMT TPBI TPIPP TPIPL TTA TTB TTW 

TVO VGI WICE ZEN        

Ratings - A 

ADB AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COLOR COM7 

DEMCO DMT ERW HENG ICHI IRC ITEL KUMWEL LH MEGA MOONG 

MSC MTC NDR NER NRF NYT OTO PAP PHOL PJW PM 

PPP PSL QTC S SAK SCG SELIC SHR SICT SITHAI SNC 

SNP SPI STEC SUTHA SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL 

TKS TOA TOG TSC TSTH TTCL TWPC UBE WACOAL   

Ratings - BBB 

AGE ARROW BA CSC GCAP GFPT III ILM JTS KEX KKP 

KSL LHFG LIT PCSGH PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC THANA TPCS 

TQM TVDH UPF         

           

ระดับคะแนน SET ESG Ratings 

90 – 100 AAA 

80 – 89 AAA 

65 – 79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ดัท  าขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารใหค้  าแนะน าดา้นการลงทนุหรอืความเห็นดา้นก หมาย 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรอืในเรือ่งของการใชง้านที่ตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไมร่บัผิดชอบ
ตอ่ความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้ อนัเน่ืองมาจากการน าขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมดไปใชห้รอือา้งอิงหรอืเผยแพรไ่มว่า่ในลกัษณะใด ๆ นอกจากนี ้ตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลง แกไ้ข เพิ่มเติมขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมด รวมทัง้เปลี่ยนแปลงผล SET ESG Ratings ตาม
หลกัเกณฑท์ี่ก  าหนด  

แหลง่ที่มา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย - ศนูยพ์ฒันาธุรกิจเพื่อความยั่งยืน (setsustainability.com)             
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การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย  (IOD)  ในเรื่องการก ากบัดแูลกิจการ    (Corporate Governance)    นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ  (MAI)  ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก 
โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตั ิและมิไดมี้การใชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของบรษัิทจด
ทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศรี พฒันสนิ จ ากดั (มหาชน)  มิไดยื้นยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผล
การส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด  
* บรษัิทหรือกรรมการหรือผูบ้รหิารของบรษัิทท่ีมีข่าวดา้นการก ากบัดแูลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกบัหลกัทรพัย ์การทจุรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนกัถึงข่าว
ดงักลา่วประกอบดว้ย อ่านรายละเอียดเพิ่มเตมิไดท่ี้  http://www.thai-iod.com/en/projects-2.asp  
 
แหลง่ที่มา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 
 

CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2023 (as of  01 February 2024) 

 
7UP AAV ABM ACE ACG ADB ADD ADVANC AEONTS AF AGE 
AH AHC AIRA AIT AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN 
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APCO APCS ARIP ARROW ASEFA ASK 
ASP ASW ATP30 AUCT AWC AYUD B BA BAFS BAM BANPU 
BAY BBGI BBIK BBL BC BCH BCP BCPG BDMS BEC BEM 
BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BJCHI BKI BLA BOL BPP 
BRI BROOK BRR BTS BTW BWG BYD CBG CENTEL CFRESH CHASE 
CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CM CNT COLOR COM7 
CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CRD CSC CSS 
CV DCC DDD DELTA DEMCO DMT DOHOME DRT DUSIT EA EASTW 
ECF ECL EE EGCO EPG ERW ETC ETE FE FLOYD FN 
FPI FPT FSX FVC GBX GC GCAP GENCO GFPT GGC GLAND 
GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC 
ICC ICHI ICN III ILINK ILM IMH IND INET INTUCH IP 
IRC IRPC ITC ITEL IVL JAS JTS KBANK KCC KCE KEX 
KKP KSL KTB KTC KTMS KUMWEL KUN LALIN LANNA LH LHFG 
LIT LOXLEY LPN LRH LST M MAJOR MALEE MATCH MBK MC 
M-CHAI MCOT MEGA MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG MSC MST 
MTC MTI NC NCH NCL NDR NER NKI NOBLE NRF NTV 
NVD NWR NYT OCC ONEE OR ORI OSP OTO PAP PATO 
PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PJW PLANB PLAT PLUS 
PM POLY PORT PPP PPS PR9 PRG PRINC PRM PRTR PSH 
PSL PT PTC PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF 
RPH RS RT S S&J SA SABINA SAK SAMART SAMTEL SAPPE 
SAT SBNEXT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO 
SEAOIL SECURE SELIC SENA SENX SFT SGC SGF SGP SHR SICT 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SM SMPC SMT SNC SNNP SNP 
SO SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSC SSF SSSC STA 
STC STEC STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVI SVT SYMC 
SYNEX SYNTEC TACC TAE TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPH TISCO TK 
TKN TKS TKT TLI TM TMC TMD TMT TNDT TNITY TNL 
TNR TOA TOG TOP TPBI TPCS TPIPL TPIPP TPS TQM TQR 
TRT TRUE TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TURTLE 
TVDH TVH TVO TVT TWPC UAC UBE UBIS UKEM UP UPF 
UPOIC UV VCOM VGI VIBHA VIH VL WACOAL WGE WHA WHAUP 
WICE WINMED WINNER XPG YUASA ZEN      

 

 

2S A5 AAI AIE ALUCON AMR APURE ARIN AS ASIA ASIAN 
ASIMAR ASN AURA BR BSBM BSRC BTG CEN CGH CH CHIC 
CI CIG CMC COMAN CSP DOD DPAINT DV8 EFORL EKH ESTAR 
EVER FORTH FSMART FTI GEL GPI HEALTH HUMAN IFS INSET IT 
J JCKH JDF JKN JMART JUBILE K KCAR KGI KIAT KISS 
KK KTIS KWC KWM LDC LEO LHK METCO MICRO MK MVP 
NCAP NOVA NTSC PACO PIN PQS PREB PRI PRIME PROEN PROS 
PROUD PSTC PTECH PYLON RCL ROCTEC SALEE SANKO SCI SCN SE 
SE-ED SFLEX SINGER SKN SONIC SORKON SPVI SSP SST STANLY STP 
SUPER SVOA SWC TCC TEKA TFM TMILL TNP TPLAS TPOLY TRC 
TRU TRUBB TSE VRANDA WAVE WFX WIIK WIN WP XO  
 

 

24CS AMANAH AMARC AMC APP ASAP BCT BE8 BIG BIOTEC BLESS 
BSM BVG CAZ CCET CHARAN CHAYO CHOTI CITY CMAN CMR CRANE 
CWT DHOUSE DTCENT EASON FNS FTE GIFT GJS GTB GTV GYT 
HL HTECH HYDRO IIG INGRS INSURE IRCP ITD ITNS JCK JMT 
JR JSP KBS KGEN KJL L&E LEE MASTER MBAX MEB MENA 
META MGT MITSIB MJD MOSHI MUD NATION NNCL NPK NSL NV 
OGC PAF PCC PEACE PICO PK PL PLANET PLE PMTA PPM 
PRAKIT PRAPAT PRECHA PRIN PSG RABBIT READY RJH RSP RWI S11 
SAAM SAF SAMCO SAWAD SCAP SCP SIAM SKE SKY SMART SMD 
SMIT SOLAR SPA STECH STPI SVR TC TEAM TFI TIGER TITLE 
TKC TMI TNH TPA TPAC TRITN UBA UMI UMS UTP VARO 
VPO W WARRIX WORK WPH YONG ZIGA     
           

ช่วงคะแนน สั ลักษณ ์ ความหมาย 

90 - 100 
 

ดีเลศิ 

80 - 89 
 

ดีมาก 

70 - 79 
 

ดี 

60 - 69 
 

ดีพอใช ้

50 - 59 
 

ผ่าน 

ต ่ากว่า 50 No logo given N/A 
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ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  ข้อมูล ณ วันที่  01 กุมภาพันธ ์2567 

ได้รับการรับรอง 

2S 7UP AAI ADVANC AF AH AI AIE AIRA AJ AKP AMA AMANAH 

AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BAM 

BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BKI 

BLA BPP BROOK BRR BSBM BTS BWG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI 

CHOW CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW 

CRC CSC DCC DELTA DEMCO DIMET DOHOME DRT DUSIT EA EASTW ECF EGCO 

EP EPG ERW ESTAR ETC ETE FNS FPI FPT FSMART FTE GBX GC 

GCAP GEL GFPT GGC GJS GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL HANA HARN HENG 

HMPRO HTC ICC ICHI IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRPC 

ITEL IVL JAS JKN JR JTS KASET KBANK KBS KCAR KCC KCE KGEN 

KGI KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LHFG LHK LPN LRH M MAJOR 

MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT META MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG 

MSC MST MTC MTI NATION NCAP NEP NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 

OR ORI PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL 

PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM PROS 

PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT 

QTC RABBIT RATCH RML RS RWI S&J SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC 

SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SGC SGP SIRI 

SITHAI SKR SMIT SMK SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC 

SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE 

TAKUNI TASCO TCAP TCMC TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 

THREL TIDLOR TIPCO TISCO TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR 

TOG TOP TOPP TPA TPCS TRT TRU TSC TSI TSTE TSTH TTA TTB 

TTCL TU TVDH TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UV VCOM VGI 

VIH WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA ZEN ZIGA    

ประกาศเจตนารมณ ์

ACE ADB ALT AMC ASW BLAND BTG BYD CAZ CBG CV DEXON DMT 

EKH FSX GLOBAL GREEN ICN IHL ITC J JMART JMT LEO LH MENA 

MITSIB MODERN NER NEX OSP OTO PLUS POLY PQS PRIME PROEN PRTR RBF 

RT SA SANKO SCB SENX SFLEX SIS SKE SM SVOA TBN TEGH TIPH 

TKN TPAC TPLAS TQM TRUE W WPH XPG      
 

ระดับ (Level) ผลการประเมิน 

ได้รับการรับรอง 

(Certified) 
การแสดงใหเ้ห็นถึงการน าไปปฏิบติัโดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชีท่ี ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการ
ตอ่ตา้นทจุรติ หรอืไดผ้า่นการตรวจสอบเพ่ือใหค้วามเช่ือมั่นอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก  

ประกาศเจตนารมณ ์

(Declared) 
การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มั่นโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ
ภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การปอ้งกนัการมีสว่นเก่ียวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษัิท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึง่จดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันนี์  ้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบั
บรษัิทจดทะเบียนของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักลา่วของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัขอ้มลูท่ีไดร้บั
จากบรษัิทจดทะเบียนตามท่ีบรษัิทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพื่อการประเมิน  Anti-Corruption ซึง่ไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลู
ประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นท่ีเก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้ แลว้แตก่รณี ดงันัน้ ผลการประเมิน
ดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒันซ์ึง่เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน 

เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั
ดงักลา่ว หรอืเมื่อขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศร ีพฒันสิน จ ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถกูตอ้ง
ครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 
แหลง่ท่ีมา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 


